VALORES DE OCCIDENTE
SOCIEDAD COMISIONISTADEBOLSA S.A
Balance General Comparative
A131 de diciembre de 2007 y 2006
Estados Financieros aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia segun Art. 2 decreto 089 de 2008
(Expresados en miles de pesos)

Activo Hota Mo, 2007 006 Pasivo ¥ Patriomio de los Acciomistas Mota Mo 2007 2006
Activo corriente: Pasivo comriente:
Disponible 4 5 1,810,965 935,016 Obligaciones financieras 11 § 146,956 149,218
Cuentas por Pagar 12 174,697 244 535
Inversiones negociables ¥ denvados ) 152,782 1,271,283 Obligaciones laborales 13 135,784 141,928
FPasivos Estimados 14 240,734 358,208
Deudores [ 591,755 904 906 Tmpuestos, gravamenes y tasas 15 66,215 57,730
Gastos pagados por anticipado 3 71,162 63,651 Total pasivo corriente 764,436 951,728
Total active corriente 2,626,674 3175456 Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras 11 & 1,383,428 -
Activo no corriente:
Total pasive £ 2,147,864 951,728
Inwersiones disporibles para la venta 5 552,237 476,372
Patrimonio de los accionistas:
Propiedades v equipo, neto 7 97476 912,149 Capital social
Dividido en 2372903 acciones de valor nominal de $1.000 (en pesos)
Intangibles 8 1,388,812 - o/, 431 de diclembre de 2007 v 1.420 280 acciones de valor nominal 16 2,372,903 1,420,820
$1.000 (en pesos) al31 de diciembre de 2006.
Cargos difenidos 4 98,396 163,519 Reservas 17 152,396 111,424
Superawit de Capital 18 2,249,444 1,563,761
Valorizaciones, neta 10 308,685 748,628 Revalorizacidn del patrimonie 375,963 426,818
TUtilidad Acumulada 282,390 282,890
Total active no corriente 2445 606 2,300,668 (Pérdida) Utilidad del ejercicio (2,509,180) 318,562
Patnmomnio de los acciomstas, neto 2,924 416 4,524 395
Total active & 5,072,280 5,476,124 Total pastvo y patnmonio & 5,072,280 5476,124
Cuentas de orden fiduciarias 19 & 1,739,705,233‘ 1,684,196 075 Cuentas de orden fiduciarias por contra § 1,739,705,233 1,684 196078
Cuentas de orden contingentes y de control 20 § 10,485,477‘ 9,163,161 Cuentas de orden contingentes ¥ de control por contra & 10,485,477 9,163,161
Veange las notas que acompafian a los estados financieros
VICTOR HUGO EAMIREZ DUQUE RAFAEL HERNANDO MANRIQUE JIMENEZ ALEJANDEA MARIA DAVID MURILLO
Gerente General ( E ) Contador Revisor Fiscal
T.P. 37924-T T.P.BI51E-T

Miembro de KPMG Ltda
(Véase mi dictamen del 8 de Febrero de 2008)



VALORES DE OCCIDENTE
SOCIEDAD COMISIONISTA DEBOLSA 34
Estados de REesultades Comparatiros
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2007 v 2006
Estados Fihancieros aprobados por la Supenintendencia Fimanciera de Colombia segun At 2 decreto 089 de 2008
(Expresados en miles de pesos, excepto la utihdad (perdida) neta por accidn)

Mota Mo, 2007 2006
Ingresos operacionales :
Cotmisiones:
Contrate de comisidn £ 2474 035 3,751,184
Admimstracién Fonde de Valores 1,175,051 1,112,045
Tlidad neta en venta de inversiones por cuenta propia 171,962 372,942
Ingresos por honorarios 426,390 138,504
Aquste por valoracién de Inversiones por cuenta profda 696 045 191,267
4,943 433 5,565,942
Gastos Operacionales:
Servicio de Bolsa (388,745 (547,714
4,554 738 5,018,228
Gastos operacionales de admimstracién 21 (4,655 650 (4,382,219
Thilidad cperacional antes de prowsiones, depreciaciones ¥ amorhizaciones (1009123 635,913
FProwisiones 22 2,985 931 65,241
Depreciaciones 118,428 129,260
Amortizaciones 71,811 60723
Thilidad operacional (3,277,082 380,689
Ingresos no operacionales:
Financieros 79,890 62,756
Diwidendos v participaciones 216,266 165,127
Ajquste por valoracion a precios de mercado - recursos propios 16,455 34,441
Diversos - otros 23 793,584 22,235
1,106,338 344 559
Gastos no operacionales 24 244 373 268,686
(Perdida) Utilidad antes de wnpuesto sobre la renta (2415116} 456,562
Prowisién para impuesto sobre la renta 27 (94 0643 (138,000)
rPerdida) Tilidad del ejercicio Fo(2,509,1800 318,562
(Pérdida) Ttilidad neta por accidn (en pesos) F (127609 24 .20
Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
VICTOR HUGO RAMIREZ DUQUE RAFAEL HERMANDO MANMRIQUE ALEJANDEA MARIA DAVID MURILLO
Gerente General { E) Contador Fewisor Fiscal
T.P.37924-T TP E1518-T

Mietnbro de KPMG Ltda.
{Véase mi dictamen del § de Febrero de 2008)



VALORES DE OCCIDENTE
SOCIEDAD COMISTONISTA DE BOLSA 3.4
Estados de Flujos de Efective
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2007 v 2006

Estados Financieros aprobados por la Supermtendencia Financiera de Colombia segun Art. 2 decreto 089 de 2003

{Expresados en miles de pesos)

Flyjoz de efectivo de las actimidades de operacidn
rPérdida) Ttiidad del ejercicio

Conciliacidn entre la utiidad neta v el efectivo neto prowisto

por las actividades de operacidn:
Depreciaciones
Amortizaciones
Ttilidad en venta de actives fijos
Prowisidn sobre cuentas por cobrar deudores
Aquste por valoracidn de mversiones

Catnbio el achvos ¥ pasivos netos;
Deudores por Administracion, anticipos ¥ varios
Inversiones y Derivados
Gastos pagados por anticipado
Cargos diferidos
Obligaciones financieras
Intangibles
Cuentas por pagar
Obligariones laborales
Pasivos estimados
Inpuestos gravamenes ¥ tasas

Efective neto {usado en) provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
[Auments) Disminucion en propiedades v equipo
(Auments) Disminueidn en mversiones dispontbles para la venta
Efective neto usade por actmdades de mversidn

Flyjos de efectivo prowisto por las actividades de financiacidn:
Ernisién de acciones

Aumento (disminucidn) neto del efective y equivalentes de efectivo
Efectivo al comienzo del perfodo

Efectivo al final del periods

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2007 2006
$  (2,509,130) 318,562
118,428 129,260
71,811 60,723
(714.753) i
2,985,931 65,241
(696,045) 191,267
(2,672.780) (420,279)
620,180 (224,460)
(7511 (26,975)
(6,688) (200,629)
1,381,166 149218
(1,338,312) i
(69.338) 106,705
(6,204) (61431)
(117.424) 10,170
(42.421) 26,746
(3,054,140) 124,118
1,410,993 (54,025)
1,119,001 (655,133)
2,530,089 (709,158)
1,400,000
575,949 (585,040)
935,016 1,520,056
3 1,310,965 935,016

VICTOR HUGO RAMIREZ DUQUE RAFAEL HERMANDO MANRIQUE ALEJANDRA MARLA DAVID MURILLO

Gerente General { E) Contador
T.F. 37924-T

Rewizor Fiscal
T.P.E1518-T
Miembro de KPMG Lida.

(Véase mi dictamen del 8 de Febrero de 2008)



VALORES DE OCCIDENTE
SOCIEDAD COMISIONISTAS DE BOLSA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Afins terminados el 31 de Diciembre del 2007 v 2006

Estados Financieros aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia segun Art. 2 decreto 033 de 2008
(Expresados en miles de pesos, excepto dividendo neto por accion)

Saldo al 31 de Diciembre de 2005

Traslado de utiidades del ejercicio a pérdidas de ejercicios
anteriores

Apropiacién de utlilidades del ejercicie v constitucion de
reserva

Mevimento del ejercicio

Thilidad neta a Diciembre del 2006

Saldo al 31 de Diciembre de 2006

Ceonstitucidn de reservas

Dindendos pagados en acciones

Distribucidn de acciones segiin reglamento de emmsién
Pago del impuesto al patrimonio 2007

Valorizacién de actives e inversiones

DPérdida neta a Diciembre del 2007

Saldo al 31 de Diciembre de 2007

Veanse las notas que acompafian a los estados financieros

VICTOR HUGO EAMIREZ DUQUE
Gerente General ( E )

. ) . . ) Revalorizacion del Un'h(hfl {P?r_(h(h} Utilidad (pérdida) | Total patrimonio de
Capital social Reservas Superavit de capital . . de ejercicios L L
patrimonio . del ejercicio los accionistas
anteriores
1.420,880 38,331 1,880,870 426,818 (107,977} 464,019 4,122,942
- g - - 107,977 (107,977 =
- 73,153 - 283,890 (356,043) -
- - 32,891 - - - 32,891
- - - 318,562 318,562
1,420,880 111.484 1,953,761 426,818 182,800 318,562 4,524,305
- 40,912 - - - (40,912) -
277,649 - - - - (277.649) -
674,374 - 725,626 - - - 1,400,000
(50,855) (50,855)
(439,943) (439,043)
(2,509,120) £2,509,120)
1,372,003 152,396 2,249 444 375,963 181,890 (2.509,180) 19024416

RAFAEL HERMNANDO MANRIQUE J

Contador
TP 37924-T

ALEIANDEA MARLA DAVID MURILLO

Miembro de KPMG Lida

Revisor Fiscal
T.P.81518-T

(Véage i dictamen del § de Febrero de 2008)




