REPUBLICA DE COLOMBIA
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

COMISIONISTA: VALORES DE OCCIDENTE S.A.

CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

CARTERA COLECTIVA ESCALONADA - OCCIVALOR PREMIUM
BALANCE GENERAL A : 31 de Marzo de 2008 y de 2007

ACTIVO Nota No. Mar-08 Mar-07 Analis Horiz. | * Analisis Vert
711 DISPONIBLE
71105 Caja 0.00 0.00 0.00% 0.00%
71115 Bancos 49,110,496.61 46,260,744.17 6.16%] 0.20%
71120 Cuentas de Ahorro 297,398,506.70 506,106,837.92 -41.24%| 1.20%
Total disponible 1 346,509,003.31 552,367,582.09 -37.27%| 1.40%
712 INVERSIONES NEGOCIABLES
71205 Deuda Publica Interna 725,512,357.54 2,162,995,705.30 -66.46% 2.93%
71207 Deuda Privada 10,328,139,843.05 10,111,082,672.53 2.15% 41.73%
71209 Invers. Forzosas hasta el vencim. Deuda Pub. 468,329,428.66 441,023,970.92 6.19%| 1.89%
71231 Compromisos de Transferencia en Op. Simultaneas 5,394,641,114.63 6,169,101,880.54 -12.55%) 21.79%
71223 Compromisos de Transferencia en Op. Repos 7,586,601,822.49 18,760,222,721.05 -59.56% 30.65%
Total Inversiones Negociables 2 24,503,224,566.37 37,644,426,950.34 -34.91% 98.99%
713 DEUDORES
71395 Diversos 0.00 275,745.32 -100.00%) 0.00%
TOTAL ACTIVOS 24,849,733,569.68 38,197,070,277.75 -34.94%| 100.39%
PASIVO
723 CUENTAS POR PAGAR
72310 Comisiones y Honorarios 36,052,132.69 31,364,413.49 14.95%) 0.15%
72320 Retencion en la Fuente 6,808,589.33 8,670,035.61 -21.47%| 0.03%
72325 Suscriptores y Afiliados 46,418,237.40 46,418,232.48 0.00% 0.19%
72360 Acreedores Varios 7,866,930.12 7,866,930.12 0.00%] 0.03%
Total Cuentas Por Pagar 3 97,145,889.54 94,319,611.70 3.00%| 0.39%
TOTAL PASIVOS 97,145,889.54 94,319,611.70 3.00%] 0.39%
PATRIMONIO O VALOR NETO
731 DERECHOS O SUSCRIPCIONES
73105 Derechos o Suscripciones 4 24,752,587,680.14 38,102,750,666.05 -35.04%| 100.00%
TOTAL PATRIMONIO 24,752,587,680.14 38,102,750,666.05 -35.04% 100.00%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 24,849,733,569.68 38,197,070,277.75 -34.94%|
CUENTAS DE ORDEN
781 DEUDORAS
78105 Bienes y Valores Entregados en Custodia 24,622,120,597.30 37,139,599,375.62 -33.70%
Total Cuentas de orden Deudoras 5 24,622,120,597.30] 37,139,599,375.62 -33.70%
782 ACREEDORAS (CR)
78205 Bienes y Valores Recibidos en Garantia 17,070,870,036.32 28,140,664,701.62 -39.34%
Total Cuentas de orden Acreedoras 6 17,070,870.038,32' 28,140,664,701.62 -39.34%
783 DEUDORAS POR CONTRA
78305 Deudoras por Contra (CR) 24,622,120,597.30 37,139,599,375.62 -33.70%
Total Cuentas de orden Deudoras por contra 24,622,120,597.30) 37,139,599,375.62 -33.70%
784 ACREEDORAS POR CONTRA (DB)
78405 Acreedoras por Contra (DB) 17,070,870,036.32 28,140,664,701.62 -39.34%
Total Cuentas de orden Acreedoras por contra 17,070,870,036.32) 28,140,664,701.62 -39.34%

Analisis vertical realizado sobre el total del patrimonio
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INGRESOS Nota No. Mar-08 Mar-07 Analisis Horiz. | * Analisis vertic.

741 OPERACIONALES
74106 Rendimientos Financieros 74,214,836.83 97,491,692.25 -23.88% 0.30%
74112 Ajuste por Valoracion Inv.a Pcio Mcado 638,286,985.37 674,569,439.09 -5.38% 2.58%
74120 Utilidad en Venta o Redencion de Inversiones 4,714,985.23 23,292,979.64 -79.76% 0.02%
74195 Otros Ingresos Operacionales 0.00 0.00 0.00% 0.00%
TOTAL INGRESOS 1 717,216,807.43 795,354,110.98 -9.82% 2.90%

GASTOS

751 OPERACIONALES
75105 Intereses 934,323.53 0.00 0.00% 0.00%
75115 Comisiones 126,149,787.73 103,581,410.94 21.79% 0.51%
75120 Perdida en Venta o Redencion de Inversiones 1,478,008.06 1,765,156.41 -16.27% 0.01%
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 2 128,562,119.32 105,346,567.35 22.04% 0.52%

759 RENDIMIENTOS O PERDIDAS ABONADOS
75905 Ganancias 3 588,654,688.11 690,007,543.63 -14.69% 2.38%
75915 Perdidas 0.00 0.00 0.00% 0.00%
TOTAL REND. o PERDIDAS ABONADOS 588,654,688.11 690,007,543.63 -14.69% 2.38%
TOTAL GASTOS 717,216,807.43 795,354,110.98 -9.82% 2.90%
(*)  Analisis vertical realizado sobre el patrimonio total a Marzo 31 de 2008 $ 24,752,587,680.14
VICTORIA EUGENIA ALIZANDER PENA RAFAEL HERNANDO MANRIQUE
Representante Legal Contador
T.P. 37924-T

CARTERA COLECTIVA ESCALONADA OCCIVALOR PREMIUM
NOTAS AL BALANCE GENERAL
A Marzo de 2008

El Balance General al 31 de Marzo de 2008 presenta las siguientes variaciones
representativas, frente al mismo periodo del afo anterior:

ACTIVOS

1. Disponible
Este rubro presenta una variacion negativa del 37.27% debido principalmente a la
disminucién en el saldo de las cuentas de ahorro por $208.7 millones (en adelante
MM), al mismo tiempo las cuentas corrientes aumentaron su saldo tan solo en $2.8

MM, debido a inversiones realizadas a tasas mas altas en otro tipo de operaciones de
liquidez, buscando el beneficio de nuestros clientes.

2. Inversiones negociables



Este rubro presento una variacion negativa del 34.91% debido a la caida en el valor del
fondo, que gener6é que las inversiones al vencimiento de carédcter obligatorio, pesaran
mas dentro del total del portafolio.

a. Al cierre de mes disminuyeron los compromisos de transferencia en
operaciones Repos en un 59.56% equivalentes a $11.173,6 MM.

b. Los compromisos de transferencia en operaciones Simultaneas
disminuyeron en un 12.55%, equivalentes a $774.4MM.

c. Las inversiones en titulos de deuda publica también disminuyeron en un
66.46% equivalentes a $1437.4 MM frente al mes de Marzo del afio 2007.

d. Las inversiones en titulos de deuda privada aumentaron un 2.15%,
equivalentes a $217MM.

PASIVOS

3. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar aumentaron en un 3%, equivalentes a $ 2.8 MM con respecto al
afio anterior debido principalmente al incremento del 14,95%, en el rubro de comisiones
por pagar a la firma administradora de la Cartera colectiva.

La retencién en la fuente por rendimientos financieros presenté una disminucién del
21.47% frente al afio anterior, equivalentes a $1.8 MM.

PATRIMONIO

4. Derechos o Suscripciones
Este rubro presento una variacion negativa de 35.04% equivalente a $13.3 MM, debido
a la salida de varios suscriptores de la cartera, ya que los incrementos en la tasa de

interés por parte del BR, genero que los clientes invirtieran en otro tipo de operaciones
de manera temporal.

CUENTAS DE ORDEN

5. Deudoras
En este mes se presenta una variacion negativa del 33.70% con relacién al afio anterior
equivalentes a $12.5MM debido principalmente a la disminucién en el valor de los
titulos entregados en custodia al Deceval y Sebra.

6. Acreedoras

Este rubro presenta una disminucion de $39.34 MM Debido a que disminuyeron los
titulos recibidos en garantia Simultdneas Activas.



CARTERA COLECTIVA ESCALONADA - OCCIVALOR PREMIUM
NOTAS AL ESTADO DE RESULTADOS
Marzo 31 DE 2008

El Estado de Resultados al 31 de Marzo de 2008 presenta las siguientes variaciones
representativas, frente al mismo mes del afio anterior:

1. Ingresos Operacionales

Los ingresos operacionales brutos disminuyeron en un 9.82% equivalentes a
$78.13MM, frente al mes de Marzo de 2007, debido principalmente a:

a. Los ingresos por Rendimientos financieros disminuyeron en un 23.88%
equivalente a $23.27 MM debido a la disminucién en los saldos en las
cuentas de ahorros o corriente ya que presentaron unos promedios inferiores a
los presentados en el mismo periodo del afio anterior.

b. El ajuste por valoracion inversiones a precios de mercado presenta una leve
variacion negativa del 5.38%, equivalentes a $36.2MM, con respecto al afio
2007.

c. La utilidad en venta o redencién de inversiones disminuy6 en un 79.76 % ,
equivalentes a $18.57M, debido a la poca rotaciéon del portafolio
disminuyendo las inversiones en titulos de deuda publica, de renta fija y
aumentando el rubro de inversiones sobre productos agropecuarios

2. Gastos operacionales:

Esta cuenta aument6 en 22.04 % equivalentes a $23.2 MM, con respecto al afio anterior
debido principalmente al incremento en los gastos por comisiones pagadas al la firma
administradora de la cartera colectiva los cuales aumentaron en un 21.79% equivalentes
a $22.56MM, La perdida en venta o redencion de inversiones presenté una disminucion
del 16.27% ya que se manejo eficientemente la liquidez y las inversiones para evitar la
venta de titulos.

3. Ganancias del ejercicio:

Este rubro disminuy6 en un 14.69% con respecto al afio anterior, debido principalmente
a la disminucién de los ingresos en $78.13 millones y al incremento presentado en los
gastos de $23.2 MM.



