
 





CARTERA COLECTIVA ESCALONADA OCCIVALOR PREMIUM 
NOTAS AL BALANCE GENERAL 

A Enero  de 2008 
 
 
El Balance General al 31 de Enero de 2008 presenta las siguientes variaciones 
representativas, frente al mismo periodo del año anterior: 
 
 
ACTIVOS 
 

1. Disponible  
 
Este rubro presenta una variación negativa del 61.10% debido principalmente a la 
disminución en el  saldo de las cuentas de ahorro por $294.5 millones (en adelante 
MM),  al igual que las cuentas corrientes disminuyeron su saldo en $17.5 MM, debido a  
inversiones realizadas a tasas mas altas en otro tipo de operaciones de liquidez, 
buscando el beneficio de nuestros clientes. 
 
 

2. Inversiones negociables  
 

Este rubro presento una variación negativa del 37.34% debido a la caída en el valor del 
fondo, que generó que las inversiones al vencimiento de carácter obligatorio, pesaran 
mas dentro del total del portafolio.  
 

a. Al cierre de mes disminuyeron los compromisos de transferencia en 
operaciones simultaneas en un 71.26% equivalentes a  $5.046 MM. 

b. Los compromisos de transferencia en operaciones Repos disminuyeron en 
un 47.83%, equivalentes a $12.166MM. 

c. Las inversiones en títulos de deuda publica aumentaron en un 94.84%  
equivalentes a $345.6 MM frente al  mes de enero del año 2007. 

d. Las inversiones en títulos de deuda privada aumentaron un 61.24%, 
equivalentes a $2.733MM. 

 
 

PASIVOS 
 

3. Cuentas por pagar 
 
Las cuentas por pagar aumentaron en un 9.68%, equivalentes a $ 9.7 MM con respecto 
al año anterior debido principalmente al incremento del 27,6%, en el rubro de 
comisiones por pagar a la firma administradora de la Cartera colectiva. 
La retención en la fuente por rendimientos financieros presentó una disminución del 
18.34% frente al año anterior, equivalentes a $1.2 MM.  
 
 
 
 



CARTERA COLECTIVA ESCALONADA – OCCIVALOR PREMIUM 
NOTAS AL ESTADO DE RESULTADOS 

 Enero 31  DE 2008 
 
El Estado de Resultados al 31 de enero de 2008 presenta las siguientes variaciones 
representativas, frente al mismo mes del año anterior: 
 

1. Ingresos Operacionales 
 
Los ingresos operacionales brutos disminuyeron en un 9.58% frente al mes de Enero de 
2007, debido principalmente a: 

a. Los ingresos por Rendimientos financieros disminuyeron en un 77.39% 
equivalente a $28.19 MM debido a la disminución en los saldos en las 
cuentas de ahorros o corriente ya que presentaron unos promedios inferiores a 
los presentados en el mismo periodo del año anterior 

b. El ajuste por valoración inversiones a precios de mercado presenta una leve 
variación positiva del 3.31% con respecto al 2007,  debido al aumento 
presentado en las tasas de interés ofrecidas en la Bolsa Nacional 
Agropecuaria.                 

c. La utilidad en venta o redención de inversiones disminuyó en un 91.26 %  
debido a la poca rotación del portafolio disminuyendo las inversiones en 
títulos de deuda publica,  de renta fija  y aumentando el rubro de inversiones 
sobre productos agropecuarios  

 

2. Gastos operacionales: 
Esta cuenta aumentó en 24.44 % con respecto al año anterior debido principalmente al 
incremento en los gastos por comisiones pagadas al la firma administradora de la 
cartera colectiva los cuales aumentaron en un 25.37. La perdida en venta o redención de 
inversiones también presentó una disminución,  en un 69.90% ya que se manejo 
eficientemente la liquidez y las inversiones para evitar la venta de títulos. 

 

3. Ganancias del ejercicio: 
 

Este rubro disminuyó en un 15.67% con respecto al año anterior,  debido 
principalmente a la disminución de los ingresos en $9.58 millones y al  incremento 
presentado en los gastos de $24.44 MM.   


